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HK "KOMGRAP" A.D.
11000 BEOGRAD
TERAZIJE BR. 4

IZVESTAJ OVLASCENOG REVIZORA

Skupstini akcionara HK 'KOMGRAP" A.D. Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenog bilansa stanja drustva HK "KOMGRAP" A.D. Beograd (u daljem
tekstu Drustvo), na dan 31.12.2008. godine, odgovarajuceg bilansa uspeha, izveStaja o
promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan,
kao i pregleda znacajnih racunovodstvenih politika i drugih objasnjavajucih napomena.

Odgovornost rukovodstva
Rukovodstvo preduzeca je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja i Medunarodnim

racunovodstvenim standardima. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili
greske; odabir i primenu odgovarajucih racunovodstvenih politika i racunovodstvene procene
koje su razumne u datim okolnostima.

/11 revizor

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu revizije.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da
radimo u skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin Kkoji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koje su odgovarajuce u datim okolnostima,
ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode,
ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za
nase revizijsko misljenje.
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1. Reviziju finansijskih izvestaja za prethodnu godinu izvrSio je drugi revizor, i u svom

Izvestaju od 16. maja 2008. godine izrazio sumnju na preuzeta pocetna stanja iz 2006.
godine, neusaglasenost obaveza, na neiskazivanje odloZzenih poreskih sradstava i
obaveza, a u skretanju paznje naveo postojanje sudskih sporova i probleme u
generisanju novcanih sredstava i ostvarivanju neto novcanih priliva dovoljnih da se
tekuce obaveze izmiruju u roku dospeca.
U postupku revizije, kontrolom sprovodenja primedbi iz prethodnog izvestaja, utvrdili
smo da Drustvo primedbe nije otklonilo, te se u tom smislu ne mozemo izjasniti u
odnosu na pocetno stanje koje je osnova za finansijske izvestaje sastavljene za 2008.
godinu.

2. Pod tackom 2.3.1.10. istakli smo da smo u postupku revizije utvrdili da je izvrSen
delimican popis imovine i obaveza, a zbog prirode racunovodstvenih evidencija u
Drustvu, nismo bili u mogucnosti da se primenom drugih revizijskih postupaka uverimo
u koli¢inu, stanje i vrednost imovine i obaveza na dan 31.12.2008. godine, te se
revizijsko misljenje ne moze dati bez rizika u skladu sa standardima revizije. Potencijalne
korekcije po ovom osnovu, kao i njihov uticaj na rezultat poslovanja nismo u
mogucnosti da procenimo.

3. Pod tackom 4.1.1. istakli smo da priznavanje i vrednovanje gradevinskih objekata nije
vrseno u skladu sa MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema, iz razloga sto je izvrsena
procena za pojedina sredstva, a ne grupu sredstava, kako je to predvideno navedenim
standardom. Nismo u mogucnosti da procenimo potencijalne vrednosti imovine koje bi
nastale da je imovina vrednovana na nacin predviden MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i
oprema, kao i uticaj potencijalne korekcije na troskove amortizacije i rezultat poslovanja,
kao i da se uverimo u priznavanje i vrednovanje efekata procene.

4. Pod tackom 4.2.1. istakli smo da ukupne zalihe iznose 30.722 hiljada dinara. Zbog
delimicno izvrSsenog popisa, kao i nedostatka potkrepljujuce dokumentacije, nismo u
mogucnosti da se uverimo u priznavanje i vrednovanje zaliha u skladu sa MRS 2 - Zalihe
i MRS 11 - Ugovori o izgradnji, kao i da procenimo iznos potencijalnih korekcija po
ovom osnovu i njhov uticaj na rezultat poslovanja.

Pod istom tackom istakli smo da dati avansi iznose 2.064 hiljada dinara (neto). U
postupku revizije, kontrolom i analizom datih avansa utvrdili smo da medusobni odnosi
izmedu maticnog i zavisnih drustava po osnovu datih i primljenih avansa nisu usaglaseni
za oko 44.767 hiljada dinara. Za navedeni iznos su u poslovnim knjigama HK "Komgrap'
A.D. iskazana manja potrazivanja za date avanse od zavisnih drustava. Zbog navedenog,
kao i ¢injenice da su dati avansi zastareli i da nisu realizovani do dana revizije, smatramo
da bi trebalo izvrsiti dodatnu ispravku istih. Tacan iznos korekcije po ovom osnovu
nismo u mogucnosti da procenimo zbog ogranicenja u pogledu racunovodstvenih i
ostalih evidencija.

5. Pod tackom 4.2.3.1. istakli smo da ukupna potrazivanja iznose u neto iznosu 303.165
hiljada dinara, a c¢ine ih kupci mati¢na i zavisna drustva, u iznosu od 206.609 hiljada
dinara, kupci u zemlji i inostranstvu u iznosu od 34.583 hiljada dinara, potrazivanja iz
specificnih poslova u iznosu od 2.458 hiljada dinara, i ostala potrazivanja u iznosu od
59.515 hiljada dinara.
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U postupku revizije, analizom i kontrolom konfirmiranosti, naplativosti i starosne
strukture navedenih potrazivanja, a na bazi dokaza koji su nam bili dostupni, utvrdili smo
da navedena potrazivanja nisu usaglasena, da je stepen naplativosti jako nizak i da su
potrazivanja delimicno zastarela. Posebno isticemo da su u poslovnim knjigama iskazana
potrazivanja od zavisnih drustava u vecem iznosu za 28.608 hiljada dinara, a da postoji i
velika neusaglasenost kod ostalih potrazivanja od zavisnih i drugih pravnih lica.

Iz svega navedenog smatramo da je potrebno izvrsiti ispravku potrazivanja, a zbog

neadekvatne knjigovodstvene evidencije i nedovoljne konfirmiranosti nismo u
mogucnosti da utvrdimo tacan iznos korekcije po ovom osnovu, kao i uticaj na rezultat
poslovanija.

6. Pod tackom 5.2.3.1. istakli smo da kratkoroc¢ne finansijske obaveze iznose u ukupnom
iznosu 220.217 hiljada dinara, od cega se na kratkoro¢ne finansijske obaveze prema
zavisnim pravnim licima odnosi 71.857 hiljada dinara. U postupku revizije kontrolom i
analizom ovih obaveza, a na bazi raspolozivih dokaza, utvrdili smo neusaglasenost
medusobnih obaveza i potrazivanja mati¢nog i zavisnih drustava po ovom osnovu i
velika odstupanja. Smatramo, da je potrebno izvrsiti korekcije ciji tacan iznos zbog
ogranicenja u pogledu racunovodstvenih i ostalih evidencija nismo u mogucnosti da
utvrdimo.

Pod istom tackom istakli smo da su obaveze po osnovu zajma potcenjene za 8.907
hiljada dinara i da je potrebno izvrsiti potencijalne korekcije.

7. Pod tackom 5.2.3.2. istakli smo da obaveze iz poslovanja iznose 305.130 hiljada dinara,
a ¢ine ih primljeni avansi u iznosu 75.267 hiljada dinara, dobavljaci u iznosu od 217.096
hiljada dinara, ostale obaveze iz poslovanja 10.747 hiljada dinara i obaveze iz specifi¢nih
poslova u iznosu od 2.022 hiljada dinara.

Kontrolom i analizom navedenih obaveza utvrdili smo nizak stepen konfirmiranosti,
posebno sa zavisnim pravnim licima i naplativosti, kao i zastarelost dela obaveza.

Zbog prirode racunovodstvenih i ostalih evidencija, kao i nedovoljne konfirmiranosti
ovih obaveza nismo u mogucnosti da utvrdimo tacan iznos korekcije po ovom osnovu
kao i uticaj na rezultat.

Drustvo nije u mogucnosti da izmiruje obaveze prema dobavljacima, tako da postoji
znacajna izvesnost da poverioci pokrenu naplatu svojih potrazivanja sudskim putem, za
Sta nisu izvrSena adekvatna rezervisanja. Revizija nije u mogucnosti da proceni iznose
potencijalnog rezervisanja prema MRS - 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, po osnovu sporova sa poveriocima i zateznih kamata koje mogu
da obracunaju, niti promenu rezultata koji bi nastao po ovom osnovu.

Preduzece se bavi proizvodnjom i prodajom proizvoda za koje se daje garancija za
troSkove servisiranja u garantnom roku, za Sta nisu izvrSena adekvatna rezervisanja u
skladu sa MRS 37 - Rezervisanja za potencijalne obaveze i potencijalna imovina. Revizija
nije u mogucnosti da utvrdi efekte potencijalne korekcije po ovom osnovu.

8. Pod tackom 5.2.3.3. istakli smo da ostale kratkorocne obaveze iznose 150.918 hiljada
dinara, a cine ih obaveze za zarade, obaveze za kamate, obaveze prema zaposlenima i
fizickim licima i ostale obaveze. Navedene obaveze se ne izmiruju redovno, te stoga
podlezu obracunu zateznih kamata, a nisu izvrsena adekvatna rezervisanja prema MRS
37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, po osnovu zateznih
kamata koje mogu da se obracunaju.
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Zbog znacaja neizvesnosti obrazlozenih u prethodnim tackama, smatramo da finansijski
izvestaji HK "Komgrap" A.D. sastavljeni na dan 31.12.2008. godine ne prikazuju istinito i
objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima stanje Drustva na dan 31.12.2008. godine,
rezultat poslovanja, tokove gotovine i promene na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj
dan u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja, Medunarodnim
racunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima revizije.

Sg . v .

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na iskazano misljenje isticemo sledece:

U toku 2008. godine racun Drustva je bio pretezno u blokadi sto je imalo za posledicu da se
obaveze ne izmiruju u kontinuitetu, tako da izmirenje obaveza preuzimaju zavisna drustva, te
dolazi do nerazjasnjenih i neusaglasenih medusobnih potrazivanja i obaveza.

Nisu nam prezentovani sudski sporovi, ali smo saznanja da isti postoje, pa se ne mozemo
izjasniti o vrednosti sporova, njihovom ishodu i potencijalnom uticaju na rezultat poslovanja.

Drustvo ima tereta na imovini koji nisu obelodanjeni u napomenama uz finansijske izvestaje.

U Beogradu, 22.06.2009. godine

Prikupljanje i obrada Prof. dr Dragoslav Slovic
podataka: Ovlasceni revizor
Preduzece za reviziju
"CONFIDA FINODIT"
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